POLITICAS DE
CONSERVACION

NSINTESIS

MAYO 2012 | Ne.11

conservation-strategy.org

AUTORES:

JOSE SERRA VEGA
ALFONSO MALKY'
JOHN REID'

FOTOS:
ANDRE BARTSCHI/WCS °
LEONARDO C. FLECK

CONSERVACION
ESTRATEGICA

COSTOS Y BENEFICIOS DEL PROYECTO
HIDROELECTRICO DEL RIO INAMBARI

n junio de 2010, los gobiernos de Perti y Brasil firmaron un Acuerdo

Energético que prevé que companias brasilenas construyan en rios de la

Amazonia peruana centrales hidroeléctricas para exportar energfa al Brasil.

El proyecto hidroeléctrico del rio Inambari, con una potencia instalada de
2,200 megavatios, es el primero de cinco posibles proyectos en contar con un Estudio
de Factibilidad (EF) realizado por la compafifa promotora EGASUR.

CSF analiz6 la factibilidad financiera y econémica del proyecto hidroeléctrico, desde
los puntos de vista de la compafiia promotora, el gobierno peruano, y la sociedad
en su conjunto. Segun este andlisis, el proyecto serfa muy rentable para la compania
promotora, con un valor actual neto (VAN) positivo que oscila entre USD 527 y 1,245
millones, dependiendo de las tarifas eléctricas que sean aplicadas y de la reparticién
de la electricidad entre los mercados de Pert y Brasil. Una parte importante de
esa rentabilidad provendria de la venta del servicio de afianzamiento del embalse,
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en la época seca, para otras centrales en construccién en el rio Madeira. Sin este
afianzamiento el VAN financiero serfa alrededor de mil millones de délares menor.

Por otro lado, el proyecto tendria costos ambientales y sociales elevados. La
construccién del embalse desplazaria a 4,000 personas, causaria la deforestacién de
96,000 hectédreas de ecosistemas con alta biodiversidad y contribuirfa al calentamiento
global a través de la emisién de un volumen importante de gases de efecto invernadero

(GED).

Los costos mencionados fueron internalizados en el andlisis econdémico del proyecto
obteniendose un VAN positivo sélo en caso de que: i) se considere el precio propuesto
por los inversionistas de USD 70/MWh (muy superior a los precios actualmente
vigentes en los mercados de Perti y Brasil, de USD 56y 52 por MWh, respectivamente)
y, paralelamente, ii) se perciban los ingresos por el afianzamiento del Madeira,
aspecto sobre el cual no se tiene certidumbre. De otro modo, el VAN econémico
serfa negativo y el proyecto no seria deseable para la sociedad.

El VAN de los costos ambientales y sociales ascenderia a mds de USD 1,300 millones.
Dentro de los costos sociales y ambientales, el mds elevado estaria relacionado a la
oportunidad perdida por la emisién de GEI (casi 60% del total). Para Pert este
costo representa potenciales ingresos que dejaria de percibir al emitir a la atmésfera
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carbono cuyo almacenamiento podria
generar ingresos en futuros mercados
regulados. Para la sociedad global es
el costo del dano ambiental ocurrido,
independiente de la existencia o no de
un mercado de carbono.

Ademds de los sociales y
ambientales, la aplicacién de la tarifa
propuesta  por
ocasionarfa una pérdida neta para
los  consumidores  peruanos de
aproximadamente USD 200 millones
como consecuencia del aumento en el
precio de energfa eléctrica.

COStos

los inversionistas

Segiin el andlisis distributivo, las
ganancias de las entidades peruanas
(gobierno, trabajadores y empresas
proveedoras de bienes y servicios)
serfan  significativamente  menores
a los costos ambientales en los que
incurrirfa la sociedad peruana. Por
otro lado, las ganancias de las empresas
peruanas representarfan solamente un
25% de las ganancias de las empresas

brasilefas.

El andlisis de riesgo probabilistico
establecié posibles rangos de variacién
para algunas variables sobre las que se
tiene cierto grado de incertidumbre.
Los resultados de ese andlisis sugieren
que la probabilidad de que el proyecto
sea viable financieramente para la
empresa promotora, en caso que se
dé el afianzamiento del Madeira, es
préximaal 100%. Sieste afianzamiento
no se da, la probabilidad se reduce al
53%. Por otro lado, debido a los costos
ambientales y sociales del proyecto,
la probabilidad de que el mismo sea
deseable para la sociedad es del 55%
si se considera el precio propuesto
por los inversionistas y del 20% si
se consideran los precios vigentes,
en ambos casos asumiendo que el
proyecto se beneficia de las ventas
provenientes del afianzamiento.

Puesto que la tarifa eléctrica es mds
alta en el Perd que en el Brasil y que
ademds tendria tendencia a subir,
EGASUR se veria beneficiada si un
porcentaje mayor de energfa es vendida
al mercado peruano. Sin embargo,
teniendo en cuenta la necesidad del

750 720" -89°0"

N

Brasil

870

'fﬁ

A

Paquitzapango Carretera Interecednica
A

a Porto Velho, Culabd »
y S#o0 Paulo \

20

Mantaro

f‘\/{ualcw(m DEL PROYECTO DE HIDROELECTRICA DE INAMBARY A

Assis Brasil
fia par' e

MADRE DE DIOS {
Puerte Maldonad} 0

“Proyecto

Inambari

-1

Hidroeléctrica

AREQUIPA

Hidroeléctricas
B Existente
A Proyectada

Brasil de obtener una parte de su
energia de los paises vecinos y que
EGASUR se beneficiaria de créditos
fuertemente  subvencionados  por
el gobierno brasilefio, es probable
que la empresa tenga que reservar
obligatoriamente parte importante de
la energia para el mercado brasileno.
Por otro lado, si la cantidad de
energfa exportada a Brasil fuese muy
pequefia, surge el cuestionamiento
sobre como podria amortizarse una
linea de transmisién presupuestada
en USD 882 millones. Una respuesta
podria ser la cuasi obligatoriedad de
construir las cuatro otras centrales
que estarian incluidas en el Acuerdo
Energético Perd-Brasil.

Los costos ambientales y sociales,
y la pérdida que sufririan
consumidores de energfa peruanos
llama a un andlisis profundo sobre la

los

pertinencia del proyecto, el cual, en caso de realizarse, deberia someterse a una politica
adecuada de compensacién y mitigacién de impactos, a fin de no experimentar
pérdidas netas en el capital social y natural del Peru.

Esta publicacion ha sido posible gracias al apoyo del Pueblo de los Estados Unidos de
América a través de la Agencia de los Estados Unidos para el Desarrollo Internacional
(USAID). Las opiniones aqui expresadas son las del autor (es) y no reflejan necesariamente
la opinion de USAID ni del Gobierno de los Estados Unidos, ni de WCS, SPDA y
FONDAM. La fuente principal para este andlisis es el “Estudio de Factibilidad del
Proyecto”, preparado por EGASUR y publicado en el 2010.
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